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2011-es el6retekintés a nemesfémpiacon: tovabb folytatddik az arany rally?

Az arany arat tekintve idén 26%-os novekedést tapasztalhattunk és ezzel ez a nemesfém
négy éven belill harmadik két tizedes jegy( nyereségét prognosztizalja. Ha az arany dranak
elmult tiz éves mozgasat szeretnék grafikusan &brazolni, az Ondk papirjan egy olyan
képzeletbeli hegy korvonalai rajzolédnanak ki, - gondoljanak csak a Mount Everestre -
amelynek a felfelé vezet6 meredek Utjat kisebb pihendk tagoljdk, a csucszdszlo kitlizéséig
pedig még jokora tavolsag van hatra.

Az év elsé felét az eurd zona korili aggodalom jellemezte, mig a masodikat meglep6 médon
a dollar gyengiilése befolyasolta erételjesebben, és ezzel a sarga nemesfém arat tobbszor
rekord magassagokba emelte. Augusztus végén a Federal Reserve vezet6je, Ben Bernanke
javaslatdra a Fed folytatta az addssagfelvasarlasi politikajat.

Erdemes egy pillantast vetni a 2010-es év folyamdan az arany szamdra hajtéerét jelent6
eseményekre, a lehetséges j6vSbeni buktatdkat sem figyelmen kiviil hagyva. Tobb tényezd is
hozzajarult az arany aranak novekedéséhez: félelem, bizonytalansag, a Fed ,pénznyomd”
politikaja, az Ujgazdag kinai csaladok vasarléeleje, allamaddssag problémak az eurd zénaban,
kdzponti banki vasarlasok, magas munkanélkiiliség az USA-ban — mindezen tényezdk
allandésulni latszanak, és nem lehet tudni, hogy a kévetkez6 évben jelentds valtozasra lehet-
e szamitani.

Kilénb6z6 elemz6k és aranyszakértGk azon a véleményen vannak, hogy a 2011-ben az arany
folytatja bikaerds tendencidjat. El6rejelzések szerint az elkdvetkezend6 évben az arany ara
100-400 dollarral is emelkedhet. A legmagasabb ar elérése a kamatlabak alakuldsatdl flgg.
A Goldman Sachs elemz6i szerint az arany ara tovabb folytatja menetelését, még a
kamatlabak emelkedése mellett is a 2012-es évben elérheti az 1750 dollaros unciankénti
arat. Peter Schiff tobbszor irt mar arrdl, hogy akdr 2000 dollarra emelkedhet az aranyar. Jim
Roberts roviden csak annyit mondott egy interjuban, hogy a kdvetkezé évtizedben a 2000
dollar feletti értéket is megiti majd az arany.

Az arany kistestvére, az ezlist is pozitiv el6rejelzéseket kapott. A Standard Band Plc.
nyilatkozata szerint, Uj felhasznalasi terileteknek koszénhetden az ipar kereslete megnéhet
az ezlist irant, igy annak ara 40 dolldros uncidnkénti ar f6lé emelkedhet.

Mi az arany arat 2011-ben durvan 1800 dollaros, az ezlstét 45 dollaros unciankénti ar koérdl
varjuk. Ha a hosszu tavu grafikon-elemzéseket nézziik, akkor ez az 4r magasabb is lehet,
tehat ez tényleg csak egy megkdzelit6 adat.

Mindezt hallva elgondolkodhatunk, hogy mik lehetnek a nemesfém piac csapddi? A gazdasag

meger&sodése, (ami az ezlist szdmdra nem lenne hatranyos, hiszen annak ipari felhaszndlasa
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igen sokrétl) ; ha a Fed ledllitand a pénznyomé politikajat; az eurd stabilizdlédna; és a
kinaiak felhagynanak az arany vasarlassal. Am annak az esélye, hogy ezek bekdvetkeznek,
teljesen elképzelhetetlen. Amit a jov6be 1atd kristalygombiink mutathat, az nem mas, mint
bankcsdd allami és regionalis téren is.

Az U.S. Federal Reserve kénytelen felvasarolni az Amerikai Pénziigyminisztérium szdmadra a
T-Bill-eket, mert az allam csak igy tud mikddéképes maradni. igy aztan sokkal valészinibb,
hogy ezeket a banki cs6doket még tobb pénz nyomtatdsaval el6zik meg, ami inflaciot

gerjeszt és a nemesfémek rallyjat erdsiti.




